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BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

~\

Gestao, Elaboragéo e
Divulgagao de Relatorios
de Analise Econdmica

Asset Management

Senhores Acionistas,

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, elaboradas na forma da Legislacao Societéria, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestdo de recursos
de terceiros de diversos segmentos do mercado, como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco
Empresas, Corporate e Investidores Institucionais.

Em 31 de dezembro, a BRAM possuia sob gestdo R$ 174,637 bilhdes distribuidos em 495 Fundos de
Investimento e 209 Carteiras Administradas, atendendo um total de 3.164.173 investidores.

ATIVO 2009 2008
CIRCULANTE 200.613 186.207
DISPONIBILIDADES (NOta 4) .......cocviiiiiiiiiiicccciceee s 76 58

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) 190.682 176.182
Carteira Propria........cccooeeevvncvennnnne . 190.682 176.182

OUTROS CREDITOS.. 9.855 9.967
Rendas a Receber... 5.814 4.364
Diversos (Nota 6) 4.041 5.603
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.472 4.103
OUTROS CREDITOS 3.472 4.103
Diversos (Nota 6) 3.472 4.103
PERMANENTE 4.498 2.440
INVESTIMENTOS (Nota 7) 528 528
Outros Investimentos 740 740
Provisdes para Perdas (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8). 2.020 1.639
Outras Imobilizagdes de Uso.... 4.617 3.850
Depreciagdes Acumuladas.... (2.597) (2.211)

DIFERIDO (Nota 9) .........ccc...... 144 196

Gastos de Organizagéo e Expanséo.. 263 263
Amortizacdo Acumulada (119) (67)
INTANGIVEL (Nota 10) 1.806 77
Ativos Intangiveis............ 1.897 77
Amortizagdo Acumulada (91) -
TOTAL 208.583 192.750

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos em

Bradesco Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 17,253 milhdes, correspondente a R$ 1.850,77 por
Apresentamos a V.Sas. as Demonstrag@es Financeiras da BRAM — Bradesco Asset Management S.A. lote de mil agc')es, e Patriménio Liquido de R$ 184,112 milhoes, proporcionando rentabilidade anualizada

de 9,37%.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a

dedicacao ao trabalho.

Osasco, SP, 27 de janeiro de 2010.

Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Financeira e Demonstragées
Financeiras Consolidadas
da Organizagao Bradesco

9001

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE 22.670 23.834
RELAGOES INTERDEPENDENCIAS.........oovveveverneeeeeeeesseeesessessssensens - 3
Transferéncias internas de reCUISOS. ........ccceiriieriieriieeie et - 3
OUTRAS OBRIGAGOES............ 22.670 23.831
Sociais e Estatutarias................. 163 172
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a). . 12.655 11.444
Diversas (NOta 12D).......cccueiuiiiiiiiiiiieee e 9.852 12.215
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.801 1.894
OUTRAS OBRIGAGOES ... 1.801 1.894
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a). . 1.689 1.765
Diversas (NOta 12D).......cceiiiiiieiiiiiiiee e 112 129
PATRIMONIO LiQUIDO 184.112 167.022
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 13a) .........ccccovieriiiinieic e 97.500 97.500
Reservas de Lucros (Nota 13D)........ceoiiirieriiiiiienie e 86.612 69.522
TOTAL 208.583 192.750

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

22 Semestre 31 de dezembro 22 Semestre 31 de dezembro
2009 2009 2008 2009 2009 2008
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA. .... 8.098 17.811 19.879 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Contribuicéo Social 17.506 31.890 29.431
MODili&rios (NOta 5D)......cceoveuiriirieieierieieeee e 8.098 17.811 19.879 Ajustes ao Lucro liquido antes dos Impostos:........c..ceevnnernns 376 722 578
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas .............. 71 148 37
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........ 8.098 17.811 19.879 Depreciacoes € AMOrtizagoes. ........covvvieeiniiiieiniiiieesie e 305 574 480
Ganho/Perda na Venda de Valores e Bens...........cccooecevineenennn. - - 61
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS........ccccvoeeurues 9.427 14.098 9.613 Lucro Liquido Ajustado 17.882 32.612 30.009
(Aumento)/Reducéo em Titulos e Valores Mobiliarios
Receitas de Prestagao de Servigos (Notas 14 € 22)........ccceeeeneee 33.443 63.103 62.384 e Instrumentos Financeiros Derivativos.............ccccocvveiiiciccnns (9.322) (14.500) (7.418)
(Aumento)/Redugédo em Outros Créditos .. (687) (1.436) (305)
Despesas de Pessoal (NOta 15) ...........c.oveveveeeeirereeeeseeeeneseene (16.479) (34.852) (38.454)  Aumento/(Redug&o) em Relagdes Interfinanceiras
e Interdepend@nCias .............ccooiiiiiiiiiic - 3) (37)
Outras Despesas Administrativas (Nota 16)............cc.ceeeeurreerennenns (4.534) (8.522) (7.795)  Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoes .........c..cocvuuvcnenns (3.787) (1.356) 6.929
Imposto de Renda e Contribui¢cao Social Pagos ............ccceeceeeuenne (2.309) (12.494) (10.221)
Despesas Tributdrias (Nota 17) ........ccceeeieerciiinneiieeeeceeeeene (2.728) (5.263) (5.451) Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades
Operacionais 1.777 2.823 18.957
Outras Receitas Operacionais (Nota 18)..........cccevererieeniienieennens 89 509 381 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Aplicagdes no Imobilizado de USO...........ccccevireeiinencicieeee (760) (831) (739)
Outras Despesas Operacionais (Nota 18)...........cccceveerereirennne. (364) (877) (1.452)  Alienagao no Imobilizado de USO ..........cccceeviiiiciiiiiiccniceees 18 18 -
Aplicagdes no Diferido/Intangivel............cccoceveoirieinnenenieiees (1.046) (1.820) (133)
RESULTADO OPERACIONAL 17.525 31.909 29.492 Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades
de Investimento (1.788) (2.633) (872)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 19).....c.cceeureermesesessenns (19) (19) (61) Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
_ Dividendos Pagos.........ccceiiiieiieiiniesie e (172) (172) (18.036)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO....... 17.506 31.890 29.431  (aixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades
- de Financiamentos 172) (172) (18.036)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa............ (183) 18 49
SOCIAL (Nota 21ae b) (8.758) (14.637) (11.290)
P Inicio do Periodo.........c.cccccovnerennn. 259 58 9
LUCRO LIQUIDO 8.748 17.253 18.141 Agmgnto/(RedL_u;éo) Fim do Periodo 76 76 58
_ - ELIIJ‘?\';I;?:I"I::S g:n((:aa;a Aumento/(Reducao) Liquido, de
Numero de ac¢des (Nota 13a) 9.322.059 9.322.059  9.322.059 q Caixa e Equivalentes de Caixa..... (183) 18 49
Lucro por lote de mil agdes em R$ 938,42 1.850,77 1.946,03
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros
Eventos Realizado de Capital de Capital Legal Estatutarias Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2009 97.500 - - 4.945 73.002 - 175.447
Lucro Liquido - - - - - 8.748 8.748
Destinagdes: - Reservas - - - 437 8.228 (8.665) -
- Dividendos PropoStOs.........cccoiiirieiinice e - - - - - (83) (83)
Saldos em 31.12.2009 97.500 - - 5.382 81.230 - 184.112
Saldos em 31.12.2007 97.150 - 133 3.612 48.043 - 148.938
Aumento de Capital COM RESEIVAS ...........cccciiiiiiiiiieee s - 350 (248) - (102) - -
Atualizacdo de Titulos Patrimoniais - - 115 - - - 115
Lucro Liquido.........cccevreeieennnnne . - - - - - 18.141 18.141
Destinagdes: - Reservas.............. . - - - 907 17.062 (17.969) -
- Dividendos Propostos - - - - - (172) (172)
Saldos em 31.12.2008. 97.150 350 - 4.519 65.003 - 167.022
Saldos em 31.12.2008. 97.150 350 - 4.519 65.003 - 167.022
Homologacdo de Aumento de Capital..........cccoveeieriiiieiiiineee e 350 (350) - - - - -
Lucro Liquido - - - - - 17.253 17.253
Destinacdes: - Reservas - - - 863 16.227 (17.090) -
- Dividendos Propostos..........ccciiiiieiiieee e - - - - - (163) (163)
Saldos em 31.12.2009 97.500 - - 5.382 81.230 - 184.112
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracbes Financeiras.
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B d BRAM - Bradesco Asset Management S.A. e o

H H = If H e de Anélise Econdmica
ra esco Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Financea e Demonstacies

ASS e.t M a n a e m e n.t Empresa da Organizacéao Bradesco da Organizagio radesco

g CNPJ 62.375.134/0001-44 m

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2009 % 2009 % 2008 %

1 - RECEITAS 41.246 111,0 80.527 110,7 81.131 109,6
1.1) Intermediacao Financeira 8.098 21,8 17.811 24,5 19.879 26,8
1.2) Prestacao de Servicos 33.443 90,0 63.103 86,7 62.384 84,3
1.3) Outras (295) (0,8) (387) (0,5) (1.132) (1,5)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (3.810) (10,2) (7.193) (9,9) (6.611) (8,9)
Materiais, Energia e Outros (43) (0,1) (52) (0,1) (132) (0,2)
Servigos de Terceiros.... (188) (0,5) (362) (0,5) (527) (0,7)
Outras...... (3.579) (9,6) (6.779) (9,3) (5.952) (8,0)

Comunicagde: (1.253) (3,4) (2.586) (3,6) (1.394) (1,9)
Servigos técnicos especializados.. (520) (1,4) (843) (1,2) (933) (1,2)
Propaganda, promogdes e publicidade (554) (1,5) (999) (1,4) (1.037) (1,4)
Transporte (144) (0,4) (263) (0,4) (271) (0,4)
Processamento de dados (538) (1,4) (1.136) (1,6) (1.141) (1,5)
(135) (0,4) (149) - (164) 0,2)
(270) (0,7) (500) 0,7) (673) (0,9)
(165) (0,4) (303) (0,4) (339) (0,5)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 37.436 100, 73.334 100,8 74.520 100,7

4 - DEPRECIAGCAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO (305) (0,8) (574) (0,8) (480) 0,7)

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) 37.131 100,0 72.760 100,0 74.040 100,0

6 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 37.131 100,0 72.760 100,0 74.040 100,0

7 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 37.131 100,0 72.760 100,0 74.040 100,0
7.1) Pessoal 14.485 39,0 31.005 42,6 34.656 46,8

Proventos 12.983 35,0 27.674 38,0 31.229 42,2
Beneficios .... 745 2,0 1.441 2,0 1.361 1,8

427 11 873 1,2 1.392 1,9

Outros Encargos ... 330 0,9 1.017 1,4 674 0,9
7.2) Impostos, Taxas e Contribuicoe 13.479 36,3 23.747 32,7 20.539 27,7
Federal 12.673 34,1 22.226 30,6 18.984 25,6
Municipal .. 806 2,2 1.521 2,1 1.555 2,1
7.3) Remuneracao de Capitais de Terceiro 419 1,1 755 1,0 704 1,0
ATUGUEIS ...t bttt b et b et b et n et 419 11 755 1,0 704 1,0

7.4) Remuneracéao de Capitais Proprios 8.748 23,6 17.253 23,7 18.141 245
Dividendos ... 83 0,2 163 0,2 172 0,2
Lucros Retidos 8.665 23,4 17.090 23,5 17.969 24,3

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragbes Financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1) CONTEXTO OPERACIONAL Os incentivos fiscais e outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios tem como objetivo perda e da redugéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

praticar operagdes e atividades atinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades g) Ativo imobilizado

da espécie, inclusive a administracéo de carteira de valores mobiliarios por intermédio de carteiras de Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutengéo das atividades

fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugéo de outros servicos ou atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios

correlacionados & administragéo de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e controles dos bens da Instituicao.

e vender participagbes societdrias e participar como sécia ou acionista de outras Sociedades. E parte E demonstrado ao custo de aquisigdo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo

integrante da Organizag&o Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de  método linear de acordo com a vida Util econdmica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas

empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e e equipamentos, sistemas de comunicaco e segurancga - 10% ao ano, sistemas de processamento de dados
tecnoldgicos, e suas demonstragdes financeiras devem ser entendidas neste contexto. 20% ao ano e reducgéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS h) Ativo intangivel g . N . ‘ .

As demonstragdes financeiras elaboradas a partir das diretrizes contédbeis emanadas da Lei das Sociedades Corgesdpondem ao_sddlreltos adquwfl_dosllé}u; tegham_ por_objelol be_ns |ncorpdore9§| ‘;e?."’.‘jdoﬁ a manu'_tengao da

por Acoes - Lei n® 6.404/76 e alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 zntl 2 egu exgrc(:jl 0S tgomdes;ablna 'f,a. e. Vs fatlyos intangiveis com vida Util definida sao amortizados no

(convertida na Lei n® 11.941/09), para a contabilizagdo das operagdes, associadas as normas e instrugdes Cecorrert 0 perio oﬁes imaco do etrle icio g(;or:jomlco. to. deduzido d tizaca | todo i

do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissdo de Valores 0mposlos por softwares, queoes do registrados ao custo, deduzido da amortizagao pelo metodo linear

Mobiliarios (CVM) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. Incluem, estimativas durant—e a vida 0t estlmadg (20@ ao gno), & partir da da_ta,da sua disponibilidade para uso e ajustados por

e premissas, como a mensuragdo de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor rec:ugao ao_valor re;upgravel 5 /mp_alrment,dqugndo e}plllcgvel. Gastos com o desenvolwmden(}o énterno Id?

justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por redugéo ao valor tsol tdwares 3?9 rec?n gc' os como ativo quando € possive emontstraga Ttengato eta‘bca,pag:l ade de conclulr

recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para al desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que
venda e titulos mantidos até o vencimento e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes _serao amgrt|zados durante sua' vida dti gsnmaqa, c_;on5|de_rando 08 ber_19f|C|os econdmicos futuros gerados.

daquelas estimativas e premissas. i) Reducao ao va}or recuperavel de e_lt_lyps nao flp_ancelros - (Impalrr_nenQ i o

As alteragdes introduzidas, respectivamente, pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 (convertida OS valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e

na Lei n® 11.941/09), ndo produziram efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras da Instituigao. titulos mantidos até o vencimento e ativos néo flngncelros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios,

sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda por redugdo ao valor

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizacdo de um ativo
a) Moeda funcional e de apresentagio ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel.
As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Organizagao Uma unidade geradora de caixa éomenorgrupoidentificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
Bradesco. independentes de outros ativos e grupos.
b) Apuracéo do resultado j) Ativos e Fassivos contingen}es e Ob_rigagégs Legais -_FisPai§ e Pljevidencia'rilas o )
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas O_ reconhecimento, a mensuragdo e a divulgaco das contingéncias ativas e passivas e obrigagoes legais
devem ser incluidas na apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente Sa0 efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n°® 3.535/08 do CMN e na Deliberagdo CVM
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas pré- ne 439/05- . o . . . - .
fixadas s@o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro * Ativos Contlngentgs: nao sao recqnhemdo;s contaAbllmente,A e:xcet‘o qqa_ndo a Adnjlnlstragao possui tot~al
s80 apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza ~ controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisGes judiciais favoraveis, sobre as quais néo
financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata’ dia e calculadas com base no método exponencial, exceto ~ ¢abem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da capacidade
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sdo calculadas com base de. sua recuperagao por rfaceb|n,1ento~ou compensag&o com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
no método linear. cuja expectativa de éxito é provéavel sao divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);

As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do * Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza

balanco. das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais,

¢) Caixa e equivalentes de caixa sempre que a perc_ja f0~r avaliada como provavel, o que ocasionaria uma proyayel saida d_e_recursos para a

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira,  llquidacéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

aplicacdes em ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento ~ OS passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo s&o reconhecidos contabilmente,

das operagdes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante devendo ser apenas divulgados nas gotas expllqatlvas,guando individualmente relevantes, e os classificados

de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de ~ COMO remotos n&o requerem provis&o e nem divulgacéo (Nota 11b e c); e

curto prazo. . Obrig:agc”)es Legais - Fiscais e Previdencjérias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes

d) Titulos e valores mobiliarios trlbutan_as,_cup objeto de cont_e_stagao é sua Iegallgade ou constitucionalidade, que, |nt_ﬂependentemente

Titulos para negociagdo - adquitidos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o da avallagacl acerca da_probabllldade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas

ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; demonstragdes financeiras (Nota 11b).

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o k) Outros ativos e passivos

vencimento. Sdo ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as

deduzidos dos efeitos tributarios; e variacbes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria.

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengdo Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das

em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos variagbes monetérias incorridos (em base “pro-rata’ dia).

em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda, bem 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA .

como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo Em 31 de dezembro - R$ mil

estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotagdes de pregos de . .. . 2009 2008

mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses preos de mercado néo estiverem DiSponibilidades em moeda Nacional.............c.cooooussssssiiisiccnnne 76 58

disponiveis, os valores justos s&o baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificacgo, 1otal de disponibilidades (caixa) 76 58

fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo pode exigir 5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo. e .

o . i i a) Classificacao por categorias e prazos

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo) Em 31 de dezembro - R$ mil

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des 2009 2008

temporarias, séo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagoes fiscais Valor Valor Valor

diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigac¢des - Fiscais e Previdenciarias”. Acima de mer- de Marca- de mer- Marca-

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo 31a 181 a de cado/ custo cdoa cado/ cdoa

das respectivas provisbes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos 1a30 180 360 360 con- atuali- mer- con- mer-

contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e andlises Tijtulos (1) dias dias dias dias  tabil (2) _zado cado  tabil (2) _cado
realizadas pela Administragao. Titulos para

A proviséo para imposto de renda € constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de pegociagéo:...... 48.433 91 12.592 129.566 190.682 190.682 - 176.182 .

adicional de 10%. A partir de 1° de maio de 2008, a contribuigao social sobre o lucro é calculada considerando | etras financeiras

a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 a aliquota era de 9%, sendo que 0  go tesouro.......... 2.725 - 3399 120.638 126.762 126.762 - 119.795 R

calculo no exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas emitidas pelas autoridades (ertificados de

tributarias). depésito

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicbes sociais, de acordo com as respectivas  pancario............. - - 589 6.045 6.634 6.634 - 17531 -

legislages vigentes. Letras do tesouro

De acordo com a Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério nacional ............ - - . 2448 2448 2.448 - 10.575 R

de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro liquido do exercicio, Notas do tesouro

introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terdo efeitos para fins  nagional ............. 45.708 - - - 45.708 45.708 - - -

de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transi¢do - RTT, devendo pepéntures.......... - - 8.604 435 9.039 9.039 . 28.281 -

ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de Fyndos de Inves-

2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogdo da Lei n® 11.638/07 estdo registrados nos ativos €  timentos ............. - 91 - - 91 91 - - -

passivos diferidos correspondentes. Total em 2009..... 48.433 91 12.592 129.566 190.682 190.682

f) Investimentos Total em 2008..... 14.080 5.224 27.250 129.628 176.182 -

Os investimentos em controladas e coligadas com influéncia significativa ou participacao de 20% ou mais no (1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram

capital votante, sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacdo da

Continua... )
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

categoria dos fundos. Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis,
independentemente de sua classificagao contabil; e

Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotag@o de prego de
mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagao de precos de mercado disponivel, os
valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicoes de pregos,
modelos de cotagbes ou cotagbes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No
caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.
b) Resultado de titulos e valores mobilidrios

(2

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Titulos de renda fixa - 16
Aplicagdes em fundos de investimento ..... 17.811 19.863
Total 17.811 19.879

c) A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios nao possuia
operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Créditos tributarios (Nota 21c). 6.861 9.041
Depdsitos em garantia de recursos fiscais 290 300
Adiantamentos e antecipagdes salariais ... 221 275
Devedores diversos 129 67
Impostos e contribui¢des a compensar . 11 6
Outro: 1 17
Total 7.513 9.706

7) INVESTIMENTOS
Composicao de Outros Investimentos:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Acbes e cotas 407 407
Investimentos por incentivos fiscais 218 218
Certificados de investimento: 99 99
Outros i o 16 16

740 740
Provis&o para perdas em in s por incentivos fiscai: (212) (212)
Total 528 528

8) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisigao. As deprecia¢des s&o calculadas pelo método linear, com base em taxas
anuais que contemplam a vida Util-econémica dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Depre- Valor residual
Taxa Custo ciacdo 2009 2008

Iméveis de uso:
- Méveis e equipamentos de uso.... 10% 1.248 (617) 631 390
- Sistema de seguranga e

comunicagao 10% 810 (271) 539 381
- Sistema de processamento de

dados ... 20% 2.559 (1.709) 850 868
Total em 2009 4.617 (2.597) 2.020
Total em 2008 3.850 (2.211) 1.639

9) DIFERIDO
Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantagéo, e

seu valor residual corresponde a R$ 144 mil (2008 - R$ 196 mil), tendo como valor amortizado acumulado 2

RS 119 mil (2008 - R$ 67 mil).

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com valor residual correspondente a R$ 1.806
(2008 - R$ 77 mil), tendo amortizagao acumulada R$ 91 mil.

11) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Né&o s&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais e
Previdenciarias

A Instituic@o é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal
de suas atividades.

As provisoes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provavel.

A Administracao da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas
decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agao,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
| - Processos trabalhistas

Sao agoes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas
extras”. Nos processos em que é exigido depésito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido
considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.

Il - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas acdes sdo controladas individualmente e
provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos,
natureza das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais.
Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema

13) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 97.500 mil (2008 - R$ 97.500 mil), totalmente subscrito e integralizado, &
composto por 9.322.059 agdes ordindrias, nominativas escriturais, sem valor nominal.
Em 12 de fevereiro de 2009 o BACEN homologou a Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de
novembro de 2008, deliberando aumentar o capital social no montante de R$ 350 mil, elevando-o de R$ 97.150
mil para 97.500 mil, sem emissao de novas acoes, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta
“Reserva de Lucros - Reserva Estatutaria”, no valor de R$ 102 mil e o saldo da conta de “Reserva de Capital
- Titulos Patrimoniais”, no valor de R$ 248 mil.
b) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Reservas de Lucros 86.612 69.522
- Reserva Legal (1) 5.382 4.519
- Reserva Estatutaria (2) 81.230 65.003

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao nao
mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Visando & manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagoes
ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacoes
estatutdrias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia néo inferior a
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacao societéria. No exercicio foram provisionados dividendos
no montante de R$ 163 mil (2008 - R$ 172 mil), correspondendo a R$ 17,48 (2008 - R$ 18,45), por lote de mil
acoes. Os dividendos do exercicio de 2008 foram pagos em dezembro de 2009.

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 63.103 (2008 - R$ 62.384 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de
terceiros, calculado com base em percentual definido em contrato de intermediagéo de negécios (Nota 22).

15) DESPESAS DE PESSOAL

@

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Provento: 27.674 31.229
Encargos sociais 5.567 5.665
Beneficio: 1.441 1.361
Treinamento 170 199
Total 34.852 38.454

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Comunicagao. 2.586 1.394
Pr 1to de dado: 1.136 1141
Propaganda e i 999 1.037
Servicos técnicos 843 933
Aluguéi 755 704
Depreciagao/amortizacao. 574 480
Viagen: 500 673
Servigos de terceiros 362 527
Transporte: 263 271
Manutencéo e conservacao de bens...... 149 164

P de material 52 132
Outra: 303 339
Total 8.522 7.795

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Contribuicao ao COFINS 3.154 3.281
Impostos sobre servigos - ISS. 1.521 1.555
Contribuicao ao PIS 512 533
Impostos e taxas 76 82
Total 5.263 5.451

18) OUTRAS (DESPESAS)/RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Reversao de outras provisdes operacionais 238 342
Recuperagéo de encargos e « 79 -
Provwsao para contingéncias (16) (128)
monetérias (176) (317)

Palruclnlo de caréter cultural (257) (300)
imento a clientes (51) (337)

D D gerai (185) (331)
Total (368) (1.071)

19) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se a prejuizo na alienagao de bens do permanente, no montante de R$ 19 mil (2008 - R$ 61 mil).

20) TRANSAQOES COM O CONTROLADOR E CONTROLADA

Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado a) As com e estdo assim representadas:
financeiro da Instituicdo. Em 31 de dezembro - R$ mil
Il - Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdencidrias % % % ﬁ
A Instituicao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes, A N
0s quais estdo totalmente provisionados n&@o obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de _. - . {passivos) _(passivos) (despesas) (despesas)
acordo com a opinido dos assessores juridicos. Disponibilidades:
. = A Banco Bradesco S.A..... 76 58 - -
IV - Movimentacgéo das Provisdes: Dividendos:
Em 31de -R$mil pridendos:
Fiscaise  Banco B BBIS.A (163) (172) : :
Previden- g‘aﬁ?:‘;eé.radesco SA - - - -
Civeis cidrias (1) h L
Everest Holdings Ltda N N (10) @
No inicio do 128 3.844 . "
Constituigdes liquidas de reversoes e baixas... (16) 164 Tamisa Holdings Ltda. .. - - (334) (109)
Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e
Saldo no final do (Nota 12) 112 4008 S oS A . B @13) (162)
(1) Compree:de 'substanclalmen't'e obrigacdes legais. Servigos prestados:
c) Pass como perdas p Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamen!o para todos os processos administrativos e judiciais  \opiliario _ _ ®) @)
em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as b) d0 do A da Admini =
P!

acoes de acordo com a exp de insucesso. Periodi s@o andlises sobre as tendéncias
jurisprudenciais e efetivado, se necessério, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, n&o ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
de natureza relevante.

12) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdencidrias

Anualmente na Assembleia Geral Ordindria é fixado:

* O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho
de Administragdo da Organizagao Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
Plano de Previdéncia destinado aos Funciondrios e Administradores da Instituico.

Para 2009 fow determinado o valor maximo de R$ 6.000 mil para remuneragao dos Administradores (proventos

Em 31de -R$mil €9 e de R$ 200 mil para custear planos de previdéncia complementar de contribuigao definida.

2009 2008 Beneﬁcms de Curto Prazo a Administradores
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagal 8.213 8.115 Exercicios findos em
Provis&o para riscos fiscais (Nota 11b). 4.008 3.844 31 de dezembro - R$ mil
Impostos e contribuigdes a recolher 2.057 1.200 2009 2008
Provis&o para impostos e contribuicdes 66 50 Provento: 996 720
Total 14.344 13.209 ificacd 3.748 2.158
b) Diversas Contribuigao ao INSS 1.067 876

Total 5.811 3.749

Em 31 de dezembro - R$ mil
2009 2008

Provisao para pagamentos a efetuar.. 9.642 12.104
Provisdo para passivos contingentes - civeis (Nota 11b) 112 128
Obrigagodes por aquisi¢do de bens e direitos .. 209 78
Credores Diversos - pais 1 34
Total 9.964 12.344

Beneficios pés-emprego
Exercicios findos em
_____31de dezembro - RS mil
2009 2008
51 50
51 50

Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida......
Total
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Instituigao ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragao

baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administrag&o.

Outras informagoes

Conforme legislacao em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos

para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer
diretores ou administradores da prépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o
2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituigdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer

subsididria, membros do Conselho de Administrag@o ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢éo social
Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social........... 31.890 29.431
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social

as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) ... (12.756) (11.772)
Efeito das adigdes e exclusdes no célculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (2.362) (754)
Beneficio fiscal 481 440
Efeito do diferencial da aliquota da Contribuicao Social (2)........... - 1.798
Outra - (1.002)
Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio (14.637) (11.290)

(1) A partir de 1° de maio de 2008 a aliquota da contnbul(;ao socwal para as empresas financeiras foi elevada
para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n° 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lein® 11.727
de 23 de junho de 2008), (Nota 3e); e
Refere-se a equalizagdo da aliquota efetiva da contribuicdo social em relagdo a aliquota (40%)
demonstrada.
b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

(]

2009 2008
Impostos correntes
Imposto de renda e contribui¢ao social devidos.... (12.457) (13.394)
Imposlos diferidos
Cor ao/(r d0) no sobre adicoes
ria (2.180) 2.104
Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio... (14.637) (11.290)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

1. Examinamos os balangos patrimoniais da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as correspondentes demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimonio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios 1|ndcs

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco

~N

Gestao, Elaboragio e
Divulgagio de Relatorios
fe Andlise Economica
Financeira e Demonstragoes
Financeiras Consolidadas
da Organizagao Bradesco

9001)

CNPJ 62.375.134/0001-44

c) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuicao social

R$ mil
(1)
Saldo em Consti- Saldo em
31.12.2008 tuicdo Realizacao 31.12.2009
Provisao para contingéncias civeis 51 7 13 45
Provisao para contingéncias fiscais .. 787 78 5 860
Provisao para desvalorizagao de titulos e
ir 84 5 - 89
Agio amomzado 4.062 37 1.366 2733
Provisao para par nos lucr oes .. 3.979 3.071 3.979 3.071
Outro: 78 63 78 63
Total dos créditos tributarios (Nota 6). 9.041 3.261 5.441 6.861
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 12a] 50 16 - 66
Crédito tributario liquido das obrigacdes
fiscais diferi 8.991 3.245 5.441 6.795

(1) Contempla o crédito tributério relativo a elevagao da aliquota de contribui¢do social, determinada pela
Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lei n® 11.727 de 23 de junho de 2008),
0s quais correspondem ao valor de R$ 1.287 mil (Nota 3e).

d) isdo de do dos tributarios sobre

negativa de contribuicao social

porarias, prejuizo fiscal e base

Em 31 de dezembro - RS mil
Diferencas temporari

Imposto Contribuigao

de renda social Total
2010. 2511 1.506 4.017
2011 420 253 673
2012 1.042 625 1.667
2013, 315 189 504
Total 4.288 2573 6.861

A projecao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e nao é diretamente relacionada a
expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao praticada pela
Organizag&o Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 6.467 mil (2008 - R$ 8.302 mil), de diferencas
temporarias.

22) OUTRAS INFORMAGOES
A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios administra fundos
de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2009,
montam R$ 174.637.307 mil (2008 - R$ 146.981.346 mil), cuja receita de taxa de administragao desses fundos
no exercicio foi de R$ 63.103 mil (2008 - R$ 62.384 mil), registrado em receita de prestagao de servigos.
A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

(c) a avaliagéo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao da
Instituicdo, bem como da apresentagao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das
operacoes, as mutacdes do patrimoénio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios

em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, sob a

da administracdo da Instituicdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracoes
financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagGes e os sistemas contdbil e de controles internos da Instituigao, (b) a constatagao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e

findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
Séo Paulo, 27 de janeiro de 2010

PRrICEWVATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador
CRC 1SP172940/0-6

SINDICATO DOS EMPREGADOS NOS ESTABELECIMENTOS DE
SERVICOS DE SAUDE DE RIBEIRAO PRETO E REGIAO
ELEICOES SINDICAIS - AVISO DO REGISTRO DE CHAPA
O SINSAUDE - Sindicato dos Emp nos E: tos de Ser-
vigos de Satide de Ribeirao Preto e Regido, por seu presidente, pelo pre-
sente aviso, faz saber, em cumprimento ao disposto no artigo 37, alinea,
"b" do Estatuto Sindical desta Entidade, que foi registrada a chapa abaixo
especificada, para concorrer a eleicao a que se refere o Aviso, publicado
no dia 12 de fevereiro de 2010, no Jornal Didrio Oficial do Estado, na pagi-
na 120(29)-23: CHAPA UM - DIRETORIA EFETIVA: PRESIDENTE:
Nilseleno Martins da Silva; 1° VICE-PRESIDENTE: Jane Aparecida
Cristina; 2° VICE-PRESIDENTE: Zuleica Parizi Beraldi; TESOUREIRO
GERAL: Ademilson Eleodoro de Carvalho; 12 TESOUREIRO: Irene Con-
ceicdo da Silva; 22 TESOUREIRO: Maria de Fatima Marcon; SECRETA-
RIO GERAL: Milton Braz Caetano Junior; 1* SECRETARIO: Maria Isabel
Fraccadosso; 2° SECRETARIO:Cibeli Aparecida de Oliveira; DIRETOR
SOCIAL: Zélia Aparecida Torquetti Spagnul; DIRETOR DE ESPORTE E
LAZER: Carlos Augusto Marinheiro; DIRETOR DE PATRIMONIO: Jamiro
Marques da Cruz; DIRETOR DE COOPERATIVISMO: Gustavo Prizantelli;
DIRETOR DE ASSUNTOS CULTURAIS: Cristian Erik Pereira; DIRETOR
DE ASSUNTOS JURIDICOS: Eliel Garcia da Silva; DIRETOR DE COMU-
NICAGAO: Vera Lucia de Arajo; DIRETOR DE ORIENTAGAO SINDICAL:
Jaimilton Cardoso Santos. - SUPLENTES DA DIRETORIA: Clarice
Aparecida Leal de Queiroz, William Rodrigues da Silva, Sérgio Roberto
Balduino da Silva, Alexandre Ferreira Corte, Rosilene Alves de Souza,
Carmen Lucia Barbosa dos Reis, Denise de Araujo Paiva, Francisco José
Melzi, Selma Maria dos Santos Machado de Souza, Evaldo Antonio da Sil-
va, Antonio Carlos Jorgete, Marcos Paulo Jordano, Claudia Favaro, Maria
Regina Campi Guirardelli, Luis Carlos Correa, Rosemeire de Souza Dias e
Rosana Spésito; - DIRETORIAS DAS SUBSEDES: Barretos: PRESIDEN-
TE: Suzana Chiarelli dos Santos; TESOUREIRO: Bruna Massi Martins Pe-
reira; SECRETARIO: Vanessa Cristina Sossai; Suplente: Hélio Alves Apa-
recido. - Bebedouro: PRESIDENTE: Dario Monteiro Silva Neto; TESOU-
REIRO: Andréia Cristina Caputo Pereira; SECRETARIO: Catarina
Cristiane Pissi; Suplente: José Fausto de Lima. - Jaboticabal: PRESIDEN-
TE: Rita de Céssia Basilio de Simone; TESOUREIRO: Isabel Borges da
Silva; SECRETARIO: Laura Gongalves Cotrim; Suplente: José de Paulo
Sabio. - Matdo: PRESIDENTE: Lucas Rafael Barreto; TESOUREIRO:
Eliese Buzati; SECRETARIO: Maria de Socorro Vieira; Suplente: Renata
da Silva. - Mococa: PRESIDENTE: Mauricio Aparecido Borges; TESOU-
REIRO: Marcos Donizetti de Faria; SECRETARIO: Divino Teodoro da Sil-
va; Suplente: Maria Isabel de Pauli. - Porto Ferreira: PRESIDENTE: Vanda,
Lucia da Silva Pinto; TESOUREIRO: Roselia Priscila da Silva Pinto; SE-
CRETARIO: Adilson Vitor Barbosa; Suplente: Carlos Roberto Teixeira. -
Séo Joaquim da Barra: PRESIDENTE: Antonio Luiz de Souza; TESOU-
REIRO: Luana de Céssia Marcério; SECRETARIO: Rosimeire Moreira
Melegatti; Suplente: Rosana Aparecida Fachini Pizzolato. - Sdo José do
Rio Pardo: PRESIDENTE: Luiz Carlos de Oliveira; TESOUREIRO: Maria
de Fatima Marques; SECRETARIO: Maria Aparecida Balico Fernandes;
Suplente: Rosiane de Oliveira Silveira. - Sertaozinho: PRESIDENTE: Mar-
cos Aurélio Pereira Porto; TESOUREIRO: Zuleika Aparecida Favaretto;
SECRETARIO: Ronaldo Gongalves Augusto; Suplente: Sandra Inés Er-
vas; - Conselho Fiscal - Efetivo: lolanda Afonso Truite, Maria Cléudia
Brazao Martins e Rozeli Apparecida Lopes Gongalves Nogueira; - Conse-
lho Fiscal - Suplente: Regina Paula Philomeno, Regina Fatima Mendonga
e Conceigao Jussiani dos Santos. - Delegados Representantes na Federa-
¢ao - Efetivos: Nilseleno Martins da Silva e Maria Claudia Brazéo Martins;
- Representantes na Federacao - Suplentes: Maria Inés Torquato Malpica
e Ademilson Eleodoro de Carvalho. Atendendo os termos previstos nos
paragrafos 1° e 2° do artigo 37 do Estatuto Social, o prazo para
impugnag&o de candidaturas é de 24 (vinte e quatro) horas, a contar da|
publicacao do presente Aviso. Ribeirao Preto, 22 de fevereiro de 2.010.
Nilseleno Martins da Silva - Presidente SINSAUDE.

|impunu oficial

SELD DE AUTENTICIDADE

Santa Fé Administracao de

Empresas e Participacoes Ltda.
CNPJ/MF n° 07.684.391/0001-50 - NIRE 35.219.993.229
Extrato do Instrumento Particular de Alteragao ao Contrato Social
Pelo presente instrumento: (a) Rodrigo Martins de Souza, solteiro, médi-
co, RG n®27.996.129-7 SSP/SP, CPF/MF n°® 219.719.848-33; e (b) Fernan-
do Corréa Soares, solteiro, empresario, RG n° 32.241.836-7 SSP/SP, CPF/
MF n2 305.494.538-30, ambos brasileiros, domiciliados em SP/SP. tnicos
sécios, deliberam: 1. Aprovar a proposta apresentada pela administragdo
contida no “Instrumento Particular de Protocolo e Justificagéo de Incorpora-
¢&o da Alsomedic Prestacao de Servigos Ltda. pela Santa Fé Administra-
cdo de Empresas e Participagdes Ltda”, sede em SP/SP, CNPJ/MF n?
05.081.696/0001-41, e NIRE 35.218.766.849, no sentido de proceder a sua
incorporacao pela Sociedade. 2. Ratificar a nomeagao da GAAP Auditores
Independentes, CRC-SP n° 2SP018438/0-0, e CNPJ/MF n® 00.622.637/
0001-10, sede em SP/SP, a qual foi previamente contratada pelos adminis-
tradores das sociedades envolvidas para realizar a avaliagao contébil do
acervo liquido da Alsomedic Prestagao de Servigos Ltda. a ser incorpo-
rado pela Sociedade. 3. Aprovar o laudo de avaliagao, que procedeu a ava-
liagao do valor do acervo liquido a ser incorporado e apurou o valor de R$
10.000,00, com base no Balango Patrimonial levantado em 30/11/2009. 4.
Consignar que a Sociedade procede a incorporagao da Alsomedic Presta-
cao de Servigos Ltda. e aprova, em conseqtiéncia das deliberagoes ante-
riores: (i) a absorgao de seu respectivo acervo liquido pela Sociedade; (ii)
que, em virtude da operagao de incorporagao, a Sociedade suceda a Also-
medic Prestagado de Servigos Ltda. em todos os seus direitos e obriga-
¢Oes; e (i) 0 aumento do capital social da Sociedade, no valor de R$
10.000,00, correspondente ao valor do patriménio liquido da Alsomedic
Prestagdo de Servigos Ltda., mediante a criagao de 10.000 novas quotas
representativas do capital social da Sociedade, as quais sdo totalmente
atribuidas aos sécios Rodrigo Martins de Souza e Fernando Corréa So-
ares, acima qualificados, Unicos socios da Alsomedic Prestacdo de Ser-
vigos Ltda. quando da incorporagao, em substituicdo aos seus direitos de
sécio extintos em virtude da incorporag@o. 5. Consignar que o capital social
passa de R$ 1.000,00 representado por 1.000 quotas, no valor nominal de
R$ 1,00 cada uma, para R$ 11.000,00, representado por 11.000 quotas, no
valor nominal de R$ 1,00 cada uma, distribuidas entre suas socias na se-
guinte proporgao: Sécios, Quotas, Valor (R$); Rodrigo Martins de Souza,
8.250, 8.250,00; Fernando Corréa Soares, 2.750, 2.750,00; Total: 11.000,
11.000,00; 6. Alteragéo do caput do Art. 5° do Contrato Social: “Clausula 5%
O Capital social é de R$ 11.000,00, estando até este ato totalmente subs-
crito e integralizado em moeda corrente nacional, sendo dividido em
11.000 quotas no valor nominal de R$ 1,00 cada uma, dando cada quota
direito a um voto nas deliberagdes sociais e assim distribuidas entre os
sdcios: Sécios, Quotas, Valor (R$); Rodrigo Martins de Souza, 8.250,
8.250,00; Fernando Corréa Soares, 2.750, 2.750,00; Total, 11.000,
11.000,00; § 1°: A responsabilidade dos sdcios é restrita ao valor do
capital Social, mas todos respondem solidariamente pela integralizagao
do capital social conforme preceitua o art. 1.052, do Cédigo Civil, Lei n®
10.406/2002. § 2°: Os sdcios ndo responderdo subsidiariamente pelas
obrigagdes sociais, conforme estabelece o Art. 1.054 c/c o Art. 997, in-
ciso VIII, do Cédigo Civil, Lei n® 10.406/2002.” 7. Autorizar a Diretoria a
tomar todas as providéncias necessérias ao cumprimento das delibera-
coes aqui aprovadas. 8. Por fim, resolvem os sécios consolidar o contra-
to Social da Sociedade. Nada mais, Sdo Paulo, 15/12/2009. Rodrigo
Martins de Souza; Fernando Corréa Soares; Visto do Advogado: Fa-
bio Ferreira Lanzana Pereira - OAB/SP 182.412. Testemunhas: Helena
Penteado Moraes; Guilherme Onofri Azevedo Figueiredo. JUCESP n®
40.031/10-0 em 27.01.2010. Katia Regina Bueno de Godoy - Sec. Geral.

SOBRAPAR - SOC. BRAS. DE PESQ. ASSIST. PARA REAB.
CRANIO-FACIAL torna publico que recebeu da CETESB a Licenga
de Operagdo n° 5004774, vdlida até 19/02/2014, para hospital
sito a AV. Adolpho Lutz, 100, Cid. Universitiria — Campinas/SP.

=~ Ecorodovias Infraestrutura
~

e Logistica S.A.

CNPJ n° 04.149.454/0001-80 - NIRE 35.300.181.948
Ata de Reuniao do Conselho de Administracao
Data, Horario e Local: 22 de janeiro de 2010, as 11:30 horas, na sede
social, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 11° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Presenca: Conselheiros: Cesar Beltrao
de Almeida, Marco Antonio Cassou, Jodo Alberto Gomes Bernacchio,
Giuseppe Quarta, Eduardo Bunker Gentil, Alessandro Rivano e Massimo
Villa. Presenga também do Diretor Presidente da Companhia, Marcelino
Rafart de Seras. Presidéncia: Sr. Marco Anténio Cassou, designando
como secretdrio o Sr. Marcelino Rafart de Seras. Ordem do Dia: Delibe-
rar sobre: (i) a destitui¢do dos atuais membros do Comité de Avaliagao e
Remuneragéao e do Comité de Auditoria e a eleigédo de novos membros;
(ii) a eleicao dos membros do Comité de Governanga; e, (iii) a eleicdo
dos coordenadores dos comités mencionados. Deliberagdes: A totalida-
de dos membros do Conselho de Administragao decidiu: (i) destituir os
atuais membros do Comité de Avaliagao e Remuneragao e do Comité de
Auditoria e eleger os seus novos membros e respectivos coordenadores;
(ii) eleger os membros do Comité de Governanca e definir o seu coorde-
nador. Comité de Auditoria: Eduardo Bunker Gentil, brasileiro, vitivo,
administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade R.G. n.®
3361829-SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 001.067.468-39, residen-
te e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Libertador Simon Bolivar n.° 17, o qual foi definido como Coordenador do
Comité de Auditoria; Jodo Alberto Gomes Bernacchio, brasileiro, casa-
do, administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n°
5.911.129 e do CPF/MF n° 859.699.318-53, residente e domiciliado em
Sé&o Paulo, Estado de Séo Paulo, com escritério na Rua Doutor Eduardo
de Souza Aranha n° 387, 1° andar, conjunto 12, Vila Olimpia; e, Ales-
sandro Rivano, italiano, casado, economista, portador do passaporte n°
AA2380181, residente e domiciliado em Mllao Itdlia, na Via dei Missaglia,
97. Comité de iacdo e F Bunker Gentil,
acima qualificado, o qual foi definido como Coordenador do Comité de
Avaliacdo e Remuneracao, Marco Anténio Cassou, brasileiro, casado,
engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n°® 736.826-PR,
inscrito no CPF/MF sob o n°® 348.548.359-15, residente e domiciliado na
Cidade de Curitiba, Estado do Parand, com escritério na Avenida Vicente
Machado, 1.771, Batel ; e Massimo Villa, italiano, casado, engenheiro,
portador do passaporte n° YA0186175, residente e domiciliado em Mi-
lao, Italia, na Via dei Missaglia n® 97. Comité de Governanca: Eduardo
Bunker Gentil, acima qualificado, o qual foi definido como Coordenador
do Comité de Governanca: Cesar Beltrao de Almeida, brasileiro, por-
tador da Cédula de Identidade RG n.° 933.870-5 e inscrito no CPF/MF
sob n.° 567.118.329-49, domiciliado na Avenida Vicente Machado, 1771,
Batel, Curitiba, Parana; e, Massimo Villa, acima qualificado. De acordo
com o disposto no Regimento Interno do Conselho de Administragéo, os
membros dos Comités, ora eleitos, cumprirao mandato de 2 (dois) anos,
a contar da presente data. Encerramento: Nada mais havendo a tratar,
o Sr. Presi deu por er os suspendendo antes
a sessao, para que se lavrasse a presente ata, que depois de lida, foi
aprovada pela totalidade dos presentes. Sao Paulo, 22 de janeiro de 2010.
Presidente: Marco Antonio Cassou. Secretério: Marcelino Rafart de Seras.
Conselheiros: Cesar Beltrdo de Almeida, Marco Antonio Cassou, Jodo
Alberto Gomes Bernacchio, Eduardo Bunker Gentil, Alessandro Rivano,
Massimo Villa e Giuseppe Quarta. Certifico que a presente é copia fiel
da ata lavrada em livro préprio. Marcelino Rafart de Seras - Secretdrio
de Mesa. JUCESP n° 60.424/10-2 em 10.02.10. Kétia Regina Bueno de
Godoy - Secretaria Geral.

Itatex Ind. Com. de Minerais Ltda torna publico que recebeu da CETESB a
Licenca de Operacao n° 5004777, vélida até 19/02/2014, p/ beneficiamento
de minerais nao-metdlicos ndo associado a extracao, sersitoa Est. Campinas
Friburgo, Km 19b, s/n, Sitio Sta. Luzia, Campo Redondo, Campinas/SP
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Bradesco
Ll Asset Management

Senhores Acionistas,

Apresentamos a V.Sas. as Demonstragoes Financeiras da BRAM — Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, elaboradas na forma da Legislagao Societéria, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestao de recursos

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais.

Em 31 de dezembro, a BRAM possuia sob gestao R$ 174,637 bilhdes distribuidos em 495 Fundos de  a dedicacao ao trabalho.

Investimento e 209 Carteiras Administradas, atendendo um total de 3.164.173 investidores.
No exercicio, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 17,253 milhdes, correspondente a R$
1.850,77 por lote de mil agdes, e Patriménio Liquido de R$ 184,112 milhdes, proporcionando

~N

Gestao, Elaboragio e
Divulgagdo de Relatérios
de Andlise Econdmica
Financeira e Demonstragoes
Financeiras Consolidadas
da Organizago Bradesco

9001

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianca e aos nossos funcionarios e colaboradores

Osasco, SP, 27 de janeiro de 2010.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios tem como objetivo praticar operacdes e atividades atinentes as
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administragdo de carteira de valores mobilidrios por intermédio de
carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugao de outros servigos ou atividades correlacionados a administragao
de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participagdes societarias e participar como sécia ou acionista de
outras Sociedades. E parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo suas operagoes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas, que
atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnologicos, e suas demonstracoes financeiras devem
ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras elaboradas a partir das diretrizes contébeis emanadas da Lei das Sociedades por Acoes - Lei n° 6.404/76 e alteracoes
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09), para a contabilizagdo das operagoes, associadas as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. Incluem, estimativas e premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas com operagoes
de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por redugéo ao valor recuperavel -
impairment de titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e outras provisoes.
Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas

As alteracoes introduzidas, respectivamente, pela Lei n°® 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), nao produziram efeitos
relevantes nas demonstragoes financeiras da Instituicéo.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragoes financeiras estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Organizagao Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacoes
com taxas pré-fixadas sédo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro s&o apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que séo calculadas com base no método linear.
As operagbes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagoes no mercado
aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operacoes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios

Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadrem como para negociacao nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutengéo em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo
custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacoes de precos de mercado ou cotagoes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao
do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, s@o registrados na rubrica
“Outros Creéditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigoes temporérias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios so reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragéo.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A partir de 1° de maio de 2008,
a contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 a aliquota era de 9%, sendo
que o célculo no exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas emitidas pelas autoridades tributarias)

de terceiros de diversos segmentos do mercado, como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, rentabilidade anualizada de 9,37%. Diretoria
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2009 2008 PASSIVO 2009 2008

CIRCULANTE 200.613 186.207 CIRCULANTE .c 22.670 23.834

DISPONIBILIDADES (Nota 4)... 76 58  RELAGOES INTERDEPENDENGCIAS . ........ooiiiiiiiiii s - 3

TITULOS E VALORES MOBILIA 190.682 176.182  Transferéncias internas de recursos. - - 3

Carteira Propria....... 190.682 176.182  OUTRAS OBRIGACOES .. 22.670 23.831

OUTROS CREDITOS 9.855 9.967 Sociais e Estatutérias....... 163 172

Rendas a Receber ... 5814 4364  Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a) ... 12.655 11.444

Diversos (Nota 6) 4.041 5603 DIVErSas (NOE T20) ..o 9.852 12.215

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.472 4.103 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.801 1.894

OUTROS CREDITOS... 3.472 4103 OUTRAS OBRIGAGOES i 1.801 1.894

Diversos (Nota 6) 3.472 4103 Fl_sca\s e Previdenciarias (Nota 12a) . o 1.689 1.765

Diversas (Nota 12b) 112 129

PERMANENTE 4.498 2.440 A ‘

INVESTIMENTOS (Nota 7). 528 528 gl;;?;lMONIO LiQuiDO 184.112 167.022

Srg%%gs";zﬁ'?gggzs- — (;‘g) (;‘g) ~De Domiciliados no Pais (Nota 13a).. 97.500 97.500

IMOBILIZADO DE USO (Nota 8). 2.020 1.639 Reservas de Lucros (Nota 13b) 86.612 69.522

Outras Imobilizagdes de Uso.. 4.617 3.850

Depreciagoes Acumuladas.. (2.597) (2.211)

DIFERIDO (Nota 9)................. . 144 196

Gastos de Organizagéo e Expanséo. 263 263

Amortizagao Acumulada................cooviis (119) 67)

INTANGIVEL (Nota 10)............. 1.806 77

Ativos Intangiveis ........ 1.897 77

Amortizagao Acumulada... 91) -

TOTAL 208.583 192.750 TOTAL 208.583 192.750

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
2° S e 31 de dezembro 2° S e 31 de dezembro
2009 2009 2008 2009 2009 2008
i Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

SECEIEASd Dg INTEBMEDIA‘T;,?? FIN\;\T'CEI?AAb.l. . Nota 56 %%gg 1177?;1 11%?;;3 Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social.. 17.506 31.890 29.431
esultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 8b)............... : : : Ajustes ao Lucro liquido antes dos Impostos: 376 722 578
" Despesas com Provisoes Civeis, Fiscais e Trabalhistas... 71 148 37
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.........cceverinninnnns 8.098 17.811 19.879 Depreciagoes e Amortizagoes 305 574 480
Ganho/Perda na Venda de Valores e Bens.. - - 61

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS.. 9.427 14.098 9.613  Lucro Liquido Ajustado 17.882 32.612 30.009

Receitas de Prestacéo de Servigos (Notas 14 e 22) 33.443 63.103 62.384 (Aumento)/Redugéao em Titulos e Valores Mobiliarios

Despesas de Pessoal (Nota 15) (16.479) (34.852) (38.454) e Instrumentos Financeiros Derivativos (9.322) (14.500) (7.418)

Outras Despesas Administrativas (Nota 16)... (4.534) (8.522) (7.795) ExAume”tk?z{qR%dUQa‘; em 8“|”0§ C’?dt'tgrs s R (687) @ 438 (3(8?;

Ari. umento/(Redugao) em relagoes Interfinanceiras e Interaepenaencias -
gifr‘;e:s:J;‘f;;ao”gzrgi?;ﬁ;iZ)(N oia 6 @ 758’ (5'§gg) (5"3‘21) Aumento/(Reducao) em Outras Obrigagoes...... s 3.787) (1.356) 6.929
L N v Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos (2.309) (12.494) (10.221)
Outras Despesas Operacionais (NOta 18)............cccuuvvwrvrisvnssnsinssnes (364) 877) (1452) " Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais .. 1.777 2.823 18.957
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

RESULTADO OPERACIONAL 17.525 31.909 29.492 Aplicagdes no Imobilizado de Uso . (760) (831) (739)

~ Alienacao no Imobilizado de Uso 18 18 -

RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 19) (19) (19) (61)  Aplicagdes no Diferido/Intangivel. (1.046) (1.820) (133)

Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Investimentos..... (1.788) (2.633) (872)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO ......cccousumeuriennens 17.506 31.890 29.431  Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos .........cocoiiiiiiiiiiii (172) (172) (18.036)
i Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de (172) (172) (18.036)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 21a e b).. (8.758) (14.637) (11.290) Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equival de Caixa (183) 18 29
LUCRO LIQUIDO 8.748 17.253 18.141 T n

Aumento/(Redugao) IFn\mo do Pgnodo 259 58 9
. — Liquido, de Caixa e imdo Periodo ................ 76 76 58

Numero de acoes (Nota 13a) 9.322.059 9.322.059 9.322.059 quido, h Aumento/(Reducgéo) Liquido, de
Lucro por lote de mil agdes em R$ 938,42 1.850,77 194603  Equivalentesde Caixa | "o o Fquvalentes de Caixa.. (183) 18 49

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
___ Capital Social
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros

Eventos Realizado de Capital de Capital Legal Estatutarias Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2009 97.500 - - 4.945 73.002 - 175.447

Lucro Liquido ...........c........ - - - - - 8.748 8.748

Destinagoes: - Reservas... - - - 437 8.228 (8.665) -

- Dividendos Propostos.. - - - - - (83) (83)

Saldos em 31.12.2009 97.500 - - 5.382 81.230 - 184.112

Saldos em 31.12.2007 97.150 - 133 3.612 48.043 - 148.938

Aumento de Capital com Reservas - 350 (248) - (102) - -

Atualizagao de Titulos Patrimoniais - - 115 - - - 115

Lucro Liquido .........cccoee.e. - - - - - 18.141 18.141

Destinacoes: - Reservas... - - - 907 17.062 (17.969) -

- Dividendos Propostos - - - - - 172) (172)

Saldos em 31.12.2008 97.150 350 - 4.519 65.003 - 167.022

Saldos em 31.12.2008 97.150 350 - 4.519 65.003 - 167.022

Homologacao de Aumento de Capital . 350 (350) - - - - -

Lucro Liquido ...........c.c...... - - - - - 17.253 17.253

Destinagoes: - Reservas... - - - 863 16.227 (17.090) -

- Dividendos Propostos.. - - - - - (163) (163)

Saldos em 31.12.2009 97.500 - - 5.382 81.230 - 184.112

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRACGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2009 % 2009 % %

1 - RECEITAS 41.246 111,0 80.527 110,7 81.131 109,6
1.1) Intermediagao Financeira 8.098 21,8 17.811 24,5 19.879 26,8
1.2) Prestacgao de Servigos 33.443 90,0 63.103 86,7 62.384 84,3
1.3) Outras (295) (0,8) (387) (0,5) (1.132) 1,5)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (3.810) (10,2) (7.193) 9,9) (6.611) (8,9)
Materiais, Energia e Outros... (43) 0.,1) (52) 0,1) (132) 0.2)
Servigos de Terceiros ..... (188) 0,5) (362) (0,5) (527) 0,7)
Outras ... (3.579) (9,6) (6.779) 9,3) (5.952) (8,0)

Comunicagoes (1.253) (3.4) (2.586) (3.6) (1.394) (1.9
Servigos técnicos especializados (520) (1.4 (843) (1.2) (933) (1.2)
Propaganda, promogoes e publicidade (554) (1,5 (999) (1,4) (1.037) (1,4)
TraNSPOME ..v...ooovver.. (144) (0.4) (263) (0,4) (271) (0.4)
Processamento de dados . (538) (1,4) (1.136) (1.6 (1.141) (1,5)
Manutengao e conservagao de bens (135) 0.4) (149) - (164) 0,2
Viagens ... e . (270) 0,7) (500) 0.7) (673) 0.9)
Outras ..... . (165) (0,4) (303) (0,4) (339) (0.5)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) - 37.436 100,8 73.334 100,8 74.520 100,7

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO (305) (0,8) (574) 0,8) (480) 0,7)

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) 37.131 100,0 72.760 100,0 74.040 100,0

6 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 37.131 100,0 72.760 100,0 74.040 100,0

7 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 37.131 100,0 72.760 100,0 74.040 100,0

7.1) Pessoal 14.485 39,0 31.005 42,6 34.656 46,8
Proventos 12.983 350 27.674 38,0 31.229 422
Beneficios 745 2,0 1.441 2,0 1.361 18
FGTS...... 427 11 873 12 1.392 1,9
Outros Encargos.. 330 0,9 1.017 1.4 674 0,9

7.2) Impostos, Taxas e Contr coes. 13.479 36,3 23.747 32,7 20.539 27,7
Federal ... U 12.673 341 22.226 30,6 18.984 25,6
Municipal e 806 22 1.621 21 1.655 21

7.3) Remuneragao de Capi 419 1,1 755 1,0 704 1,0
Aluguéis .. 419 11 755 1,0 704 1,0

8.748 23,6 17.253 23,7 18.141 24,5
Dividendos 83 0,2 163 0,2 172 0.2
Lucros Retidos........ 8.665 23,4 17.090 235 17.969 243

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMIHISTRA(}I'\O AS DEMOHSTRA(}ﬁES FINANCEIRAS

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagcdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas
computadas na apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terao efeitos para fins
de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributérios da adogédo da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos e
passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os investimentos em controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagcao de 20% ou mais no capital votante, séo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perda e da redugédo ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel.

g) Ativo imobilizado

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens da Instituicao.

E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util econdémica
estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicacao e seguranga - 10% ao ano, sistemas de processamento
de dados 20% ao ano e reducéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

h) Ativo intangivel

Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os
ativos intangiveis com vida Util definida s&o amortizados no decorrer do periodo estimado do beneficio econémico.

Compostos por softwares, que estao registrados ao custo, deduzido da amortizagéo pelo método linear durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir da
data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugdo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno
de softwares sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que serdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econémicos
futuros gerados.

i) Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (Impairment)

Os valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao
financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por
reducao ao valor recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizagao de um ativo ou de sua unidade geradora
de caixa excede seu valor recuperavel.

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.

j) Ativos e Passivos contingentes e Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugéo n® 3.535/08 do CMN e na Deliberagdo CVM n® 489/05.

« Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagédo ou quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos néo requerem provisao e nem divulgagéo (Nota 11bec); e

Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdencidrias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua
legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes financeiras (Nota 11b)

k) Outros ativos e passivos
Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-
rata” dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensurdveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia)
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4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil
2009 2008
Disponibilidades em moeda NACIONAL ..o 76 58
Total de disponibilidades (caixa) 76 58

)

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181a360 Acimade mercado/ decusto Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao: .. 48.433 91 12.592 129.566 190.682 190.682 - 176.182 -
Letras financeiras do tesouro . 2.725 - 3.399 120.638 126.762 126.762 - 119.795 -
Certificados de dep6sito bancério..... - - 589 6.045 6.634 6.634 - 17.531 -
Letras do tesouro nacional - - - 2.448 2.448 2.448 - 10.575 -
Notas do tesouro nacional 45.708 - - - 45.708 45.708 - - -
Debéntures - - 8.604 435 9.039 9.039 - 28.281 -
Fundos de Investimentos - 91 - - 91 91 - - -
Total em 2009.. 48.433 91 12.592 129.566 190.682 190.682
Total em 2008.. . 14.080 5.224 27.250 129.628 176.182 -

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuigao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contdbil; e

(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotacdo de preco de mercado disponivel na data do balanco. Se ndo houver cotagdo de precos de mercado
disponivel, os valores sao estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotagoes ou cotagdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2009 2008

Titulos de renda fixa - 16
Aplicagoes em fundos de investimento...... e e 17.811 19.863
Total 17.811 19.879
c) ABRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios nao possuia operacdes com instrumentos financeiros derivativos
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Créditos tributarios (Nota 21c) 6.861 9.041
Depositos em garantia de recursos fiscais ... 290 300
Adiantamentos e antecipacoes salariais 221 275
Devedores diversos 129 67
Impostos e contribuicoes a compensar 11 6
OULTOS. ... 1 17
Total 7.513 9.706

7) INVESTIMENTOS
Composicao de Outros Investimentos:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
AGOES © COTAS ... 407 407
Investimentos por incentivos fiscais ........ 218 218
Certificados de investimentos o . . 99 99
OULTOS INVESTIMENTOS ... 16 16
Subtotal 740 740
Provisao para perdas em investimentos por inCentivos fISCaIS. ... 212) 212)
Total 528 528

8) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicéo. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Util-econémica
dos bens.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Valor residual

Taxa Custo Depreciagao 2009 2008
Imdveis de uso:
- Moveis e equipamMENtoSs de USO ..........cccviririiiioiiiciieeeee 10% 1.248 617) 631 390
- Sistema de seguranga e comunicagéo.. 10% 810 (271) 539 381
- Sistema de processamento de dados .. e . 20% 2.559 (1.709) 850 868
Total em 2009 4.617 (2.597) 2.020
Total em 2008 3.850 (2.211) 1.639

9) DIFERIDO

Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantagéo, e seu valor residual corresponde a R$ 144 mil (2008
- R$ 196 mil), tendo como valor amortizado acumulado R$ 119 mil (2008 - R$ 67 mil).

10) INTANGIVEL

Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com valor residual correspondente a R$ 1.806 (2008 - R$ 77 mil), tendo amortizagdo acumulada
R$ 91 mil.

11) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Nao séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisbes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel.
A Administragao da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos
O passivo relacionado a obrigagao legal em discusséo judicial ¢ mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescricao
| - Processos trabalhistas
S&o agoes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”. Nos processos em que ¢ exigido
depdsito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.
Il - Processos civeis
Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas acoes sao controladas individualmente e provisionadas sempre que a perda for avaliada como
provavel, considerando a opiniao de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de
Tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento
de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.
11l - Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigoes, os quais estao totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos
IV - Movimentacao das Provisées:

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e
Civeis Previdenciarias (1)
No inicio do exercicio 128 3.844
Constituicoes liquidas de reVErSOES € DAIXAS ...........iiiiiiiiiiii e (16) 164
Saldo no final do exercicio (Nota 12) 112 4.008

(1) Compreende, substancialmente, obrigagdes legais.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura como “autora” ou “ré” e
amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivado, se necessério, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, ndao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

12) OUTRAS OBRIGAGCOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Impostos e contribuigoes sobre lucros a pagar. 8.213 8.115
Provisao para riscos fiscais (Nota 11b) 4.008 3.844
Impostos e contribuigoes a recolher 2.057 1.200
Provisao para impostos e contribuigoes diferidos (Nota 21c 66 50
Total 14.344 13.209
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2009 2008
Provisao para pagamentos @ EFETUAT ...........cciiiiiiii i . 9.642 12.104
Provisé&o para passivos contingentes - civeis (Nota 11b) .... 112 128
Obrigacoes por aquisicao de bens e direitos ... 209 78
Credores DIiversos - pafs ..o . 1 34
Total 9.964 12.344

13) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 97.500 mil (2008 - R$ 97.500 mil), totalmente subscrito e integralizado, ¢ composto por 9.322.059 agdes ordinarias,
nominativas escriturais, sem valor nominal.

Em 12 de fevereiro de 2009 o BACEN homologou a Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 28 de novembro de 2008, deliberando aumentar o capital
social no montante de R$ 350 mil, elevando-o de R$ 97.150 mil para 97.500 mil, sem emissao de novas agoes, mediante a capitalizacao de parte do saldo da
conta “Reserva de Lucros - Reserva Estatutaria”, no valor de R$ 102 mil e o saldo da conta de “Reserva de Capital - Titulos Patrimoniais”, no valor de R$ 248
mil.

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Reservas de Lucros 86.612 69.522
- Reserva Legal (1) . R . 5.382 4.519
- Reserva Estatutaria (2).... . 81.230 65.003

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas est4 assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos

da legislacdo societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 163 mil (2008 - R$ 172 mil), correspondendo a R$ 17,48 (2008 -

R$ 18,45), por lote de mil agbes. Os dividendos do exercicio de 2008 foram pagos em dezembro de 2009.

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

O valor de R$ 63.103 (2008 - R$ 62.384 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual definido
em contrato de intermediagao de negdcios (Nota 22).

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

1. Examinamos os balangos patrimoniais da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de dezembro
de 2009 e de 2008, e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, elaborados sob a responsabilidade da administragao da Instituicao.
Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstracoes financeiras

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoriaapliciveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejamrealizados com o objetivo
de comprovar aadequada apresentagao das demonstragoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de controles
internos da Instituicéo, (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e
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15) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Proventos 27.674 31.229
Encargos soc 5.567 5.665
Beneficios..... 1.441 1.361
Treinamento.. 170 199
Total 34.852 38.454

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
COMUNICAGAD ..+ttt bbbt L e 2.586 1.394
Processamento de dados.... 1.136 1141
Propaganda e publicidade .. 999 1.037
Servigos técnicos especializados. 843 933
AlUGUEIS......cooviiiiiis 755 704
Depreciagdo/amortizagado 574 480
Viagens...........cccoocoene 500 673
Servigos de terceirt 362 527
Transportes... 263 271
Manutengéo e conservacao de bens 149 164
Despesas de material . . 52 132
OUETAIS ...ttt 303 339
Total 8.522 7.795

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Contribuicao ao COFINS ......... . 3.154 3.281
Impostos sobre servicos - ISS 1.5621 1.555
Contribuicdo ao PIS .................. . 512 533
IMPOSIOS € TAXAS ...t 76 82
Total 5.263 5.451

18) OUTRAS (DESPESAS)/RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Reverséo de outras provisoes operacionais ... 238 342
Recuperagao de encargos e despesas . 79 -
Provisao para contingéncias (16) (128)
Atualizagdes monetarias..... (176) (317)
Patrocinio de carater cultural .. (257) (300)
Ressarcimento a clientes (51) (837)
Despesas gerais (185) (331)
Total (368) (1.071)

19) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se a prejuizo na alienagéo de bens do permanente, no montante de R$ 19 mil (2008 - R$ 61 mil).
20) TRANSACOES COM O CONTROLADOR E CONTROLADA

a) As transacoes com controlador e controlada estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008 2009 2008
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco BradesCo S.A. ......ooiiiiiiiiii 76 58 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A ..o (163) (172) - -
Aluguel:

Banco Bradesco SAA..... - - - R
Everest Holdings Ltda... e e - - (10) (4)
Tamisa Holdings Ltda. - - (334) (109)

Alvorada Cartoes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A - - (313) (162)
Servigos prestados:
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios................... - - (8) (4)

b) Remuneragao do pessoal-chave da Administragao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:
+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho de Administragéo da Organizagao Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionérios
e Administradores da Instituicao.
Para 2009, foi determinado o valor méximo de R$ 6.000 mil para remuneracao dos Administradores (proventos e gratificagoes) e de R$ 200 mil para custear
planos de previdéncia complementar de contribuicao definida
Beneficios de Curto Prazo a Administradores
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
PTOVENTOS ... 996 720
Gratificagoes 3.748 2.153
Contribuicéo ao INSS. . 1.067 876
Total 5.811 3.749

Beneficios poés-emprego
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2009 2008
Planos de previdéncia complementar de contribuigao definida............c.ccooiiiiiiiiiiiiiiii 51 50
Total 51 50
A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em acdes para seu pessoal-chave da
Administracao.
Outras informagoes
Conforme legislacao em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria instituicao,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo séo efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Resultado antes do imposto de renda e contribuiGao social...............c.cocooooiiiiiii 31.890 29.431
Encargo total do imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) . (12.756) (11.772)
Efeito das adicoes e exclusdes no célculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis. (2.362) (754)
Beneficio fiscal ..........ccooiioiiiiiiii 481 440
Efeito do diferencial da aliquota da Contribuigao Social (2) - 1.798

. - (1.002)
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (14.637) (11.290)

(1) A partir de 1° de maio de 2008 a aliquota da contribuicao social para as empresas financeiras foi elevada para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008
(convertida na Lei n® 11.727 de 23 de junho de 2008), (Nota 3e); e

(2) Refere-se a equalizacdo da aliquota efetiva da contribuicao social em relacao a aliquota (40%) demonstrada.

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigao social devidos .......... (12.457) (13.394)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizacao) no exercicio, sobre adigdes teMPOTArias ................coooiviiviiciiciiciiiieceees (2.180) 2104
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (14.637) (11.290)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social
R$ mil
Saldo em 1) Saldo em
31.12.2008 Constituicao Realizacao 31.12.2009
Provis&o para contingéncias civeis ..... 51 7 13 45
Provisao para contingéncias fiscais ... 787 78 5 860
Proviséo para desvalorizagéo de titulos e investimento: 84 5 - 89
Agio amortizado 4.062 37 1.366 2.733
Provisao para participagao nos lucros/gratificacoes .... 3.979 3.071 3.979 3.071
78 63 78 63
Total dos créditos tributarios (Nota 6) . 9.041 3.261 5.441 6.861
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 12a) . 50 16 - 66
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscais diferidas . 8.991 3.245 5.441 6.795

(1) Contempla o crédito tributério relativo a elevacao da aliquota de contribuicdo social, determinada pela Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lei n® 11.727 de
23 de junho de 2008), os quais correspondem ao valor de RS 1.287 mil (Nota 3e).

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
Em 31 de dezembro - R$ mil

Diferengas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
207000 e 2.511 1.506 4.017
2011.... e 420 253 673
2012.... 1.042 625 1.667
2013 315 189 504
Total 4.288 2.573 6.861

A projecao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e nao é diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis.

O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao praticada pela Organizagao Bradesco, liquida dos efeitos
tributarios, monta a R$ 6.467 mil (2008 - R$ 8.302 mil), de diferencas temporarias.

22) OUTRAS INFORMAGOES

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios,
cujos patrimonios liquidos em 31 de dezembro de 2009, montam R$ 174.637.307 mil (2008 - R$ 146.981.346 mil), cuja receita de taxa de administragao desses
fundos no exercicio foi de R$ 63.103 mil (2008 - R$ 62.384 mil), registrado em receita de prestagao de servigos.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador - CRC 1SP208127/0-5

(c) a avaliacéo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Instituicao, bem como da apresentacao das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das
operagodes, as mutagdes do patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do
segundo semestre de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2010

Hz ICEWATERHOUS ECmPERS Washington Luiz Pereira Cavalcanti

Auditores Independentes Contador
CRC 2SP000160/0-5 CRC 1SP172940/0-6
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